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  اللجنة الاقتصادیة والاجتماعیة لغربي آسیا (الإسكوا)

 اللجنة التنفیذیة 
 الاجتماع التاسع 

 2024كانون الأول/دیسمبر  19-18تونس، 

 من جدول الأعمال المؤقت  11البند 

 في المنطقة العربیة  لھوالقدرة على تحمُّ الدین العام 

 موجـز 

ً   یاتھ بلغ الدین العام في المنطقة العربیة أعلى مستو .  2023تریلیون دولار في عام    1.55  لاً مسجِّ ،  تاریخیا
في المائة    90تجاوزت  فخاص في البلدان العربیة المنخفضة والمتوسطة الدخل،  وجھٍ  وظلت الدیون مرتفعة ب 

من    ة كبیرة من الإیرادات، ما یحدّ من الناتج المحلي الإجمالي في بعض البلدان. وتستھلك خدمة الدین حصّ 
المرتفعة  أسعار الفائدة    نظُُمصة للاستثمار في الخدمات الأساسیة والتنمیة المستدامة. وتؤدي  الموارد المخصّ 

 معظم البلدان. في إلى زیادة ارتفاع كلفة خدمة الدین دة حالیاً مَ تالمع

م  ظُ تحدیات الدین العام في المنطقة العربیة، بما في ذلك القضایا المنھجیة في النُّ في  تبحث ھذه الوثیقة  
 ً أیضاً  دعو  وتمن فرص حصول البلدان العربیة على تمویل میسور الكلفة.    ما تحدّ   المالیة الدولیة التي غالبا

تحسین محافظ  منھا ضرورة  توصیات رئیسیة،  تطرح  ثم    ، الدیون   لمسألة حلولاً   تصیغ سیاسات  اعتماد  إلى  
أدوات   واستكشاف  الوثیقة  .  المبتكرةتمویل  الالدیون  تدعو  ذلك،  إلى  النُّ بالإضافة  إصلاح  المالیة  ظُ إلى  م 

یتیح الحصول    الائتماني، وتعزیز نظام مالي عالمي أكثر عدلاً   التصنیف الدولیة، وإعادة النظر في منھجیات  
ةٌ إلى استعراض مضمون ھذه الوثیقة وتقدیم  مدعوّ التنفیذیة  اللجنة  و.  على التمویل من أجل تنمیة أكثر شمولاً 

 . تعلیقاتھا بشأنھا 
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 مقدمة 

ً   2000منذ عام  العالم    لسجَّ  -1 تداعیات  نتیجةً لتفاقم في السنوات الأخیرة  الذي  في الدین العام   ھائلاً   ارتفاعا
الدین العام    بلغو .  مؤخراً   أسعار الفائدةالارتفاع الحادّ في  ونزاعات،  وال   ،والكوارث المناخیة  ،19-جائحة كوفید 
 ً ً   العالمي رقما   منذ تریلیون دولار    60بعد أن كان  ،  2023في عام  أمریكي  تریلیون دولار    97وصل إلى    قیاسیا

ً   لت سجَّ و.  )1( عقد  إضافیة    المنطقة العربیة زیادة تاریخیة في عبء دیونھا خلال ھذه الفترة، ما فرض ضغوطا
 من قدرة البلدان على الاستثمار في الخدمات الأساسیة وأولویات التنمیة المستدامة.   على المیزانیات العامة وحدَّ 

، إلى جانب  19-التأثیر السلبي لجائحة كوفید   في المنطقة العربیة   تشمل الدوافع الرئیسیة لتراكم الدیونو -2
عجزٍ  إلى  تؤدي  التي  الھیكلیة  ومالي  التحدیات  ونموّ متكرّر  تجاري  واقتراض منخفض   اقتصادي   ،  بتكالیف    ، 

ة  ر ملف الدیون مع زیادة حصّ رات إلى تغیُّ ت ھذه التطوّ على مستوى العالم. وأدّ عالیة  ، وأسعار فائدة  مرتفعة
القطاع الخاص، ما   الدائنین من  القدرة على تحمُّ یفرض  الدیون من  الدیون ویقیّ مخاطر على  الحیّ ل  المالي  د  ز 

 لتمویل أھداف التنمیة المستدامة. 

ما ینتج عن ذلك من  في المنطقة العربیة، و  )2(تغیُّر أنماط الدین العام   تقدّم ھذه الوثیقة لمحةً عامة عن -3
استراتیجیات تحسین    صیاغةخیارات ل   عرض وت  .ل الدیون على القدرة على تحمُّ السیولة ومخاطر  في  تحدیات  

ھذه  دعو تتمویل الأولویات الوطنیة. و من أجل  ز المالي  لتعزیز الحیّ   المبتكرةتمویل  الالدیون، واستكشاف أدوات  
النظر في منھجیات    ، وإعادة ل الدیونالقدرة على تحمُّ تقییم  ر  طُ م المالیة الدولیة وأُ ظُ إلى إصلاح النُّ الوثیقة أیضاً  

 . یتیح الحصول على التمویل من أجل تنمیة أكثر شمولاً   التصنیف الائتماني، وتعزیز نظام مالي عالمي أكثر عدلاً 

 في المنطقة العربیة الدین العام تحدیات عن لمحة عامة  -أولاً 

بلغ إجمالي  ف).  (أ)  1الشكل  (منصرم  خلال العقد البعید    إلى حدٍّ في المنطقة العربیة    العام ازداد حجم الدین   -4
عام    1.55  العام الدین   في  دولار  مقارنةً 2023تریلیون  عام    609 قیمةب  ،  في  دولار  وبالقیمة  2010ملیارات   .

  46.8  في المنطقة   العام الدین  متوسط  بلغ  والناتج المحلي الإجمالي خلال ھذه الفترة.    الحقیقیة، تجاوزت الزیادة نموّ 
في عام    لھ   مستوى   ى أعل لاً تراجعاً بعد أن وصل إلى  مسجِّ ،  2023في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام  

  في دیون بعضھا    ت العربیة، فقد بلغ  اختلافات كبیرة بین البلدان  ثمّة   . ولكن19-بسبب تأثیر جائحة كوفید   2020
 . )3( )(ب) 1الشكل (  أكثرأو في المائة من الناتج المحلي الإجمالي  100یقرب من  ما  2023عام 

 
(1) United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD), a world of debt: a growing burden to 

global prosperity, 2024 . 

 الدین للحكومة العامة. إجمالي  یشیر الدین العام إلى (2)

 . (2024)تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  الإسكوا، (3)

https://unctad.org/publication/world-of-debt
https://unctad.org/publication/world-of-debt
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  ) 4( ملیار دولار  801نحو  ة من الدیون، بلغت  البلدان العربیة المتوسطة الدخل على أكبر حصّ وتستحوذ   -5
. وتبلغ نسبة الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي  2023ناتجھا المحلي الإجمالي في عام    مجموع في المائة من    70أو  

كلفة إعادة  بقى  اقتصاداتھا، خاصة عندما ت على  كبیراً    محتملاً   تھدیداً طرح  ا یم في المائة،    60  في معظمھا أكثر من 
في المائة من الناتج المحلي    195منخفضة الدخل بنسبة  الر الدین العام للبلدان العربیة  دِّ قُ وتمویل الدیون مرتفعة.  

، اً نموّ   قلّ ھي الأستة بلدان  ھناك  منخفضة الدخل،  ال. ومن بین البلدان العربیة المتوسطة و2023الإجمالي في عام  
  الباقیان   دانلَ البَ أمّا    ،)5( ضائقة الدیون  تواجھ  إمّا ة لخطر المدیونیة الحرجة وضة بشدّ معرّ   إمّامنھا أربعة بلدان  

  العربیة المرتفعة الدخل، وتحدیداً بلدان   بلدان اللت  سجَّ قد  و  . المدیونیة الحرجة   حیث معتدل من    لخطرٍ   فمعرّضان 
ناتجھا المحلي الإجمالي  في المائة من   30بلغت إذ  واضحاً في معدلات دیونھا،  ، ارتفاعاً مجلس التعاون الخلیجي

ة أقلّ بكثیر في العقد المنصرم  یمدیون  ء، مقارنةً بعب من رصید الدینملیار دولار    640، أي ما یعادل  2023في عام  
 الناتج المحلي الإجمالي. في المائة من   10لم یتجاوز 

 الدین العام في المنطقة العربیة إجمالي   -1الشكل 

 إجمالي الدین العام   (أ)
 (النسبة المئویة من الناتج المحلي الإجمالي)

 إجمالي الدین العام إلى الناتج المحلي الإجمالي    (ب)
 نسبة المئویة)الب ( 2023و 2010في عامَي      

  
 ,World Economic Outlook IMFمن  استناداً إلى بیانات  (یصدر قریباً)،  ، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  : الإسكواالمصدر

Database  ) 2024 أكتوبر/الأول تشرین .( 
استبعاد   . كما تمّ عنھا  الحسابات بسبب نقص البیانات المتاحةمن  لیبیا  ووالصومال  الجمھوریة العربیة السوریة    ) أ(  1الشكل  : یستبعد  ملاحظة

  ، 2023في المائة لعام    316(ب)، بلغت نسبة الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي في السودان    1في الشكل  وط.  فق   2023لعام    ولبنان  دولة فلسطین
 .ولم یتم تضمین ھذا الرقم في الشكل لأنھ قد یؤثر على وضوح الرسم البیاني

 
 ولیبیا.متوسطة الدخل، مثل لبنان الالبلدان غیر متاحة في بعض  2023لعام  بیانات الدیون (4)

(المصدر:   ضائقة دیونوإمّا تواجھ   إمّا معرّضة بشدّة لخطر المدیونیة الحرجةھي جزر القمر وجیبوتي والسودان والصومال  (5)
International Monetary Fund (IMF), List of LIC DSAs for PRGT-eligible countries, as of 30 September 2024( . 
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https://www.imf.org/external/pubs/ft/dsa/dsalist.pdf
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  الضعف زادت من مواطن  و  العام   الدین   ھد مشتغیُّر  في المنطقة العربیة في  ة  عدّ أساسیة  تحدیات  تسببّت   -6
ترافق مع عجز  ی الاقتصادي،    النموّ   جعاً فيااً وترالمنطقة انخفاض  لتسجِّ منذ العقد المنصرم،  ف.  المتعلقة بالدیون 

ن من القطاع  والدائن بما في ذلك  الخارجي،  قطاع  قتراض من الما أدّى إلى زیادة الابلدان،  عدّة  في    دائمتجاري  
ل الدی  ةقدرالأوھنت  و،  لدینا  مشھد إلى تغییر  رات  ھذه التطوّ   وأفضت   .الخاص  ز المالي،  دت الحیّ ن، وقیّ وعلى تحمُّ

 . 19-كوفید ة ائحجمن  لتعافي اتمویل   أعاقما 

 الدین العام في البلدان العربیة المتوسطة الدخل  تركیبة   -2الشكل 
دیون عامة ومضمونة من  ( الدین العام الخارجي  (أ)

 المتوسطة الدخلالعربیة  : دائنو البلدان )الحكومة
المتوسطة الدخل من السوق  ة بیالعر البلدان اقتراض  (ب) 

 إجمالي الدین العامة من كحصّ 

  
 ,World Economic Outlook IMFاستناداً إلى بیانات من  (یصدر قریباً)،  الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة    :المصدر

Database  ) 2024أكتوبر  /تشرین الأول(  ؛World Bank, International Debt Statistics Database  )؛  )2024یونیو  /حزیرانLSEG Data 
and Analytics Platform  )2024یونیو /حزیران ( . 

متزاید إلى    الوصول إلى الأسواق تلجأ على نحوٍ   القادرة علىر: فالبلدان  في التغیُّ   ةٌ الدیون آخذ   وتركیبة  -7
في    46  نحو ، جمعت البلدان المتوسطة الدخل  2023في عام  و.  العام حصص دیون السوق في إجمالي الدین  زیادة  

  2الشكل  (  2010في المائة فقط في عام    12بعد أن بلغت ھذه النسبة  من السوق،    العامالمائة من إجمالي الدین  
دیون  من كلفة  الفائدة    ع أسعارا فترا  زاد فقد  ،  2020في المائة في عام    65غت نحو  لبھذه الحصة    أنّ ومع  ).  (ب)

الدین العام الخارجي  تركیبة   وتبُینِّھذه البلدان أعباء دیون وخدمة دیون عالیة. فیھ تواجھ في الوقت الذي  السوق 
  تجاریة المصارف الأو من خلال عبر إصدار السندات ما سیّ  على الدائنین من القطاع الخاص، لا  اً متزایداً اعتماد 
وینطوي ھذا النمط    .)(أ)  2الشكل  (  كلفةعالیة الیقدّمون خدمات اقتراض    نالذیالدائنین من القطاع الخاص  وسائر  

أسعار الصرف أو  التقلّبات المفاجئة في  وناتجة عن  الأخیر على مخاطر متزایدة مرتبطة بخدمة الدین الخارجي،  
التجاریة،    السلبیة لات  التحوّ عن   الموازین  لا  مفي  بالدیون  المتعلقة  الضعف  مواطن  من  العربیة  یزید  لبلدان 

 منخفضة الدخل. الالمتوسطة و

آخر من جوانب الدین الخارجي    ھو جانبٌ في المنطقة  میسّر  الانحسار فرص الوصول إلى الاقتراض  و -8
وھو أمر یحدّ أكثر فأكثر من  ،  في السنوات الأخیرة  الدخلالعربیة المنخفضة والمتوسطة  البلدان  اختبرتھ  الذي  

من الدائنین  میسّر  الة الاقتراض الإجمالي  حصّ   تراجعت ،  نصرم ز المالي. وعلى مدى العقد المضیقّ الحیّ یالسیولة و
 ).  3الشكل منخفضة الدخل (والمن البلدان العربیة المتوسطة  لكلٍّ  الرسمیین 
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://databank.worldbank.org/source/international-debt-statistics
https://www.lseg.com/en/data-analytics/refinitiv?utm_content=Brand%20Product-Tier%208-G-EN-ALL&utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=3001536_LSEGBrandDataAnalyticsPaidSearch&elqCampaignId=23135&utm_term=refinitiv%20data&gad_source=1&gclid=Cj0KCQiA_9u5BhCUARIsABbMSPuDeLqu4d5zcxL_SB3PXPZ434UviwDsREVBzUi_HML6yyvs1QJYSI4aAlu5EALw_wcB&gclsrc=aw.ds
https://www.lseg.com/en/data-analytics/refinitiv?utm_content=Brand%20Product-Tier%208-G-EN-ALL&utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=3001536_LSEGBrandDataAnalyticsPaidSearch&elqCampaignId=23135&utm_term=refinitiv%20data&gad_source=1&gclid=Cj0KCQiA_9u5BhCUARIsABbMSPuDeLqu4d5zcxL_SB3PXPZ434UviwDsREVBzUi_HML6yyvs1QJYSI4aAlu5EALw_wcB&gclsrc=aw.ds
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 العربیة في البلدان  الرسمیین من الدائنین   میسّرة الع حصص الدیون تراجُ    -3الشكل 
 ) الرسمي النسبة المئویة من إجمالي الدینب(

 
 ,International Debt Statistics World Bank  إلى  استناداً   (یصدر قریباً)،  والمالیة العامة للمنطقة العربیةالإسكوا، تقریر آفاق الدین  :  المصدر

Database  )2024یونیو /حزیران (.   

مع ارتفاع الدین الخارجي وفرط الاعتماد على الدائنین من القطاع الخاص، ازداد عبء خدمة الدین   -9
تضاعفت خدمة الدین   . ففي البلدان المتوسطة الدخل،الدخلوالمنخفضة الخارجي على البلدان العربیة المتوسطة  

ً   في المائة   15إلى    7ارتفعت من  ف،  2023و   2010ي  من الإیرادات بین عامَ   كحصّة العام الخارجي   ).  4 الشكل(  تقریبا
ً المتوسطة الدخلوفي البلدان   ً   ، بلغت خدمة الدین الخارجي مستوى تاریخیا ملیار دولار في    40  وصل إلى  مرتفعا

في  خدمة الدین مرتفعة    ح أن تظلّ . ومن المرجّ 2023من عام    ة اعتباراً إلى الدیون المستحقّ   ، استناداً 2024عام  
ً   30نحو  عند    2027-2025الفترة   تزاید خدمة الدین  ت وة.  إلى الدیون الحالیة المستحقّ   ، استناداً ملیار دولار سنویا

من    الأجنبیة   ت نفق على مدفوعات الفائدة بالعملایُ الذي  جزء  ال  ةزیاد ، ما یعكس  كحصّة من الصادرات   الخارجي
ز المالي لتمویل  من الحیّ   ھذه الأرقام إلى تحدیات إضافیة تتعلق بالسیولة، ما یحدّ   ترجم. وتُ إیرادات الصادرات 

 الخدمات العامة الأساسیة وتحقیق أھداف التنمیة المستدامة.  

 )  ةحكوممن الخدمة الدین الخارجي (العام والمضمون     -4الشكل 
 ة من الإیرادات للبلدان المتوسطة الدخل كحصّ 

 
 ,World Economic Outlook IMFبیانات من    ستناداً إلى ا (یصدر قریباً)،  الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  :  المصدر 

Database   )2024یونیو  /حزیران( ،  World Bank, International Debt Statistics Database  )2024یونیو /حزیران( . 
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 ً  م المالیة الدولیة  المنھجیة في النُّظُ  والمسائلالھیكلیة   التحدیات - ثانیا
 التي تدفع تحدیات الدیون

  الذي الناتج المحلي الإجمالي    تباطؤ نموّ   التي تواجھھا المنطقة العربیة   والنظامیة   الھیكلیة   القضایا   بین   من  -10
  بین ف في المنطقة العربیة على مدى العقد ونصف العقد الماضیین.    خطر العجز عن سداد الدینتفاقم    إلىأدى  

في المائة، أي أقل من    3الاقتصادي في المنطقة، وبقي عند متوسط أقل من    انخفض النموّ   ،2023و   2010عامي  
ر في سوق  تخفیف القیود المفروضة خلال الجائحة والتطوّ   أدىوالمتوسط العالمي ومتوسط الاقتصادات الناشئة.  

عامي   في  الدخل  المرتفعة  العربیة  البلدان  في  قوي  انتعاش  إلى    النموّ   بلغ و   ، 2022و  2021الھیدروكربونات 
  ، 2023الإقلیمي في عام    . ومع ذلك، تباطأ النموّ 2022في المائة في عام    5.4الاقتصادي في المنطقة العربیة  

 ). 5الشكل  مدفوعاً بتراجع الأنشطة في القطاع النفطي وارتفاع أسعار المواد الغذائیة (

 الاقتصادي  أزمة النموّ   -5الشكل 

 
 ,World Economic Outlook IMFاستناداً إلى بیانات من  (یصدر قریباً)،  الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  :  المصدر

Database  )2024یونیو /حزیران ( . 

  المالي   العجز  إلى  الدخل  والمنخفضة  المتوسطة   العربیة   البلدان  في   العام  للدین  المتصاعد   المنحى  یعود  -11
 المنطقة،   شھدتھا  التي  الأخیرة   الأزمات   أدت   وقد .  الاقتراض   إلى   الحاجة   ویزید   السیولة   یستنفد   ما   ،الدائمو  المرتفع 

والحرب على غزة، وتأثیر الحرب في أوكرانیا، إلى تفاقم ھذه التحدیات. وفي    ،19-كوفید   جائحة   ذلك  في  بما
 ،2015یم سلبیة منذ عام  إلى قِ العامة  ل الأرصدة المالیة  البلدان المرتفعة الدخل، قد یعود تراكم الدیون إلى تحوّ 

. ومع تفشي الجائحة، اتسعت فجوة العجز المالي بسبب  2014نتیجة للھبوط الحاد الذي شھدتھ أسعار النفط في عام  
تباطؤ النشاط الاقتصادي وانخفاض الإیرادات، علاوة على تزاید الإنفاق من أجل التخفیف من تداعیات الأزمة  
أوكرانیا،  الحرب في  بسبب  النفط  أسعار  الزیادة في  الدخل من  المرتفعة  البلدان  استفادت  ذلك،  الصحیة. ومع 

  المالي   الوضع   نتحسُّ   إلى   أدى  ما   ،2022الناتج المحلي الإجمالي في عام  في المائة من    7قت فائضاً بنسبة  فحقّ 
في المائة من الناتج المحلي الإجمالي    2لت عجزاً بنسبة  البلدان المتوسطة الدخل فسجَّ   أما .  العربیة   المنطقة   في   العام

ة  ل رصید المالی سجَّ   ، 2023). وفي عام  6الشكل  في المائة (  2.35وكذلك البلدان المنخفضة الدخل مع عجز بنسبة  
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في المائة من الناتج المحلي الإجمالي. ولا تزال البلدان    0.2إلى    في المنطقة العربیة انخفاضاً بسیطاً لیصل  العامة
 العربیة المتوسطة والمنخفضة الدخل تواجھ عجزاً مالیاً حاداً. 

 ) كنسبة مئویة من الناتج المحلي الإجمالي(  المالیة العامةرصید    -6الشكل 

 
 ,World Economic Outlook IMFاستناداً إلى بیانات من  (یصدر قریباً)،  الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  :  المصدر

Database  )2024یونیو /حزیران ( . 

الدخل عجز  لت سجَّ  -12 المتوسطة  للبلدان  الجاریة  یتّ   اً الحسابات  فتئ  الماضي، كما  ما  العقد  سع على مدى 
ر السیولة بالعملة الأجنبیة  تواجھ البلدان المنخفضة الدخل عجزاً كبیراً في حساباتھا الجاریة، ما یفاقم تحدیات توفُّ 

 في ھذه البلدان، ویزید احتیاجھا إلى الاقتراض الخارجي.  

 ) الإجمالي المحلي الناتج من  مئویة  كنسبة(الحساب الجاري  رصید    -7الشكل 

 
 ,World Economic Outlook IMFاستناداً إلى بیانات من  (یصدر قریباً)،  ربیة  الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة الع:  المصدر

Database  )2024یونیو /حزیران ( . 

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20102011201220132014201520162017201820192020202120222023

المنطقة العربیة البلدان العربیة المتوسطة الدخل البلدان العربیة المرتفعة الدخل البلدان العربیة المنخفضة الدخل

-20.0
-15.0
-10.0
-5.0
0.0
5.0
10.0
15.0
20.0
25.0
30.0

20102011201220132014201520162017201820192020202120222023

المنطقة العربیة البلدان العربیة المتوسطة الدخل البلدان العربیة المرتفعة الدخل البلدان العربیة المنخفضة الدخل

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/April


E/ESCWA/EC.9/2024/11 
 

-9- 
 

 

  السیاسات   ضعف   الدخل  المتوسطة   البلدان   في   الدیون   تراكم   نحو   تدفع   التي   الأخرى  الھیكلیة   التحدیات   ومن  -13
وظل سعر الفائدة    . )7( الاقتصادي  النموّ   معدلات   من   الأعلى  الفائدة  أسعار  سب نِ و  )6( معالجة تراكم الدینفي    المالیة

المرجّ  مع  الفعلي  حدّ   احتساب ح،  على  والأجنبیة  المحلیة  الفائدة  من    أسعار  أعلى  للبلدان    5سواء،  المائة  في 
كانت البلدان    2022-2010). وخلال الفترة  (ب)  8الشكل  (  2010المتوسطة الدخل في معظم السنوات منذ عام  

اً سلبیاً بسبب لت نموّ في المائة، لكنھا سجَّ   1من    العربیة المنخفضة الدخل تدفع سعر فائدة فعلي منخفض، أقلّ 
ھذا   ساھم ). وقد  (ج)   8الشكل  (  النزاع وعدم الاستقرار، ما أدى إلى فارق سلبي بین سعر الفائدة ومعدل النموّ 

الفارق السلبي في تراكم كتل الدیون في جمیع أنحاء المنطقة، ولكن بصفة خاصة في البلدان المتوسطة والمنخفضة  
 الدخل.  

 ) المئویة بالنقاط سمیة إ(قیمة   الفارق بین سعر الفائدة ومعدل النموّ    -8الشكل 

 البلدان العربیة المنخفضة الدخل (ج)   المتوسطة الدخل البلدان العربیة (ب)   البلدان العربیة المرتفعة الدخل(أ)  

  
 

 ,World Economic Outlook IMFاستناداً إلى بیانات من  (یصدر قریباً)،  : الإسكوا، تقریر آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  المصدر
Database )2024یونیو /حزیران ( ؛World Bank, International Debt Statistics Database  )؛ )2024یونیو /حزیرانLSEG Data and 

Analytics Platform  ) 2024یونیو /حزیران( . 
 International Debt Statisticsبیانات  ستخدام (با المستحقة  الدیونإجمالي /الفائدة  مدفوعات إجمالي إلى" الفعلي  الفائدة"سعر  یستند: ملاحظة

Database  وبیانات    ،الرسمیة  للدیون  الدولي   للبنكLSEG Data and Analytics Platform   ّالسنوي بالاستناد    " ھو النموّ لدیون السوق)؛ و"النمو
 . 2010عام  بالدولار الأمریكي بأسعار سمي  إلى الناتج المحلي الإجمالي الإ 

ف عن السداد منخفضة في البلدان العربیة المتوسطة الدخل، فإن تكالیف الاقتراض  أن معدلات التخلّ   ومع  -14
من قدرة ھذه البلدان على حشد الموارد التنمویة. كذلك، ارتفعت أسعار الفائدة في السنوات الأخیرة    المرتفعة تحدّ 

 
لا یستجیب بشكل إیجابي لتزاید نسبة الدین إلى الناتج    الأولين من تقدیرات الإسكوا لدالة الاستجابة المالیة أن الرصید  یتبیّ  (6)

 . (E/ESCWA/CL3.SEP/2020/WP.1)أن السیاسة المالیة غیر فاعلة  یشیر إلى المحلي الإجمالي إلا بعد مرور ثلاث فترات، ما 

ضروري لاستقرار، أو انخفاض، نسبة الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي    تحقیق قیمة سلبیة للفارق بین سعر الفائدة ومعدل النموّ  (7)
ل الدیون. عن  وحده مسؤولاً ولكنھ لیس   القدرة على تحمُّ
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https://www.unescwa.org/sites/default/files/inline-files/L2000520_Fiscal%20policy%20response%20to%20public%20debt%20in%20the%20Arab%20region2020.pdf
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وتات كبیرة بین البلدان  ا مقارنة متوسط أسعار الفائدة تف  رُ ھِ ظْ سعار الفائدة المرتفعةً. وتُ لأ   عالمي  نظام  نتیجة اعتماد 
السبع،   الدول  ومجموعة  العشرین،  ومجموعة  الدخل،  المرتفعة  العربیة  والبلدان  الدخل،  المتوسطة  العربیة 

فة ضمن درجة المضاربة. وتتكبد البلدان العربیة المتوسطة الدخل  الأسواق الناشئة، والبلدان المصنَّ   اقتصادات و
  شیر إلى نقاط مئویة من متوسط ما تدفعھ البلدان المتقدمة، ما ی 4إلى  2أسعار فائدة مرتفعة، بمتوسط أعلى بنحو 

 الائتماني.   التصنیف  وفق معاملة غیر متكافئة 

  التنمویة   الآثار   ھملی و   الأجل   القصیرة  الاقتصادیة   الشواغل  على  الائتماني  التصنیف  د شدّ ی  ما  وكثیراً  -15
  والمخاطر   البیئیة  المخاطر   ومعالجة  لنموّ المعززة ل  مصاریفلل  صةالمخصّ   الدیون   قیمة  ذلك  في   بما   الأجل،  الطویلة 
المحتمل    ز التحیّ   . ولمعالجة الوقت   مع   الدیون   ل تحمُّ   على   القدرة  على  إیجابي   تأثیر   من   لذلك  وما   بالاستدامة،   المتعلقة 

عن السداد    تخلفّ ھذه البلدان  معدلات أن    معإزاء البلدان المتوسطة الدخل،    الائتماني  التصنیف   وكالات بل  قِ من  
نعة،  من إصلاح منھجیات التصنیف لمراعاة الاستدامة الطویلة الأجل، وعوامل بناء المِ   منخفضة تاریخیاً، لا بدّ 

ھج غیر  ھذا النَّ  بیّن وی.  )8( والمخاطر المناخیة، والأبعاد الاجتماعیة، وكلھا لا تزال غیر مدرجة على النحو اللازم
 في سوق الدیون.  الإنصافلزیادة  التصنیف إلى تنقیح منھجیات  الحاجة المتكافئ

 2023أدوات الدین بالدولار، سعر الفائدة الفعلي،     -9الشكل 

 
العربیة  :  المصدر للمنطقة  العامة  والمالیة  الدین  آفاق  تقریر  قریباً)،الإسكوا،  إلى    (یصدر    LSEG Data and Analytics Platformاستناداً 

 . ) 2024یونیو  /حزیران(
  Baa2و  Baa1الطویل الأجل للسندات السیادیة. وقد جُمعت البلدان ذات التصنیف    Moody: تستند مجموعات التصنیف إلى تصنیف  ملاحظة

 . Bضمن تصنیف   B3و B2و B1و  ،'Bضمن تصنیف  Ba3و  Ba2و  Ba1و ،''Bضمن تصنیف  Baa3و

 
)8( Stephany Griffith-Jones and Moritz Kraemer, Credit rating agencies and developing economies, 2021 . 
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https://www.un.org/en/desa/credit-rating-agencies-and-developing-economies
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 ً  مسارات السیاسات: وضع استراتیجیات لتحسین محافظ الدیون   رسم - ثالثا

نظراً لعدم المساواة في الأسواق المالیة الدولیة، فإن البلدان    :الفائدة  أسعار   لخفض   الدیون  محافظ   تقییم  -16
من    المغالاة في الأسعار أعلى كثیراً بسبب    فوائد   مدفوعات   د تسدّ الدخل،  المتوسطة  النامیة، مثل البلدان العربیة  

أسعار    تعادلت إذا    لھذه البلدان  الفوائد   مدفوعات   لتحقیق وفورات في  تتوفر إمكانیة كبیرة  لھذا،  قِبلَ السوق. ونتیجةً 
متوسطة  التكبّد البلدان العربیة  المغالاة في الأسعار من قِبلَ السوق    ،فعلى سبیل المثال  .نظیراتھا العالمیة مع  السوق  

البلدان بالمعدل المتوسط  تمت مقارنة المعدل المتوسط لھذه  ، إذا  2023ملیار دولار في عام    1.8الدخل حوالي  
الأدنى لسعر الفائدة في اقتصادات الأسواق    . ومن شأن تطبیق الحدّ لاقتصادات الأسواق الناشئة على مستوى العالم

ة الإسكوا لتحسین الدیون، التي تعمل بنھج  ملیارات دولار. ومنصّ   4ض مدفوعات الفائدة بأكثر من  الناشئة أن یخفّ 
بنظیراتھا في   لتقییم التكالیف والمخاطر المرتبطة بمحافظ الدیون مقارنةً  م الآلي، تتیح للبلدان العربیة فرصةً التعلّ 

 . استراتیجیات تحسین الدیون  ة في مھا ھذه المنصّ الاستناد إلى الرؤى التي تقدّ العالم. ویمكن 

  محافظ   في  العملات  وتنویع   الآجال  تمدید  خلال  من  الصرف   أسعار  ومخاطر   التمویل  إعادة  مخاطر   إدارة -17
مجموعة    المستحقة   الدیونآجال  متوسط    :الدیون بلدان  متوسط  من  أقل  الدخل  المتوسطة  العربیة  البلدان  في 

  ، 2023على مدى فترة ما قبل الجائحة وحتى عام    الأمریكي  دولار الالعشرین، لكل من السندات المحلیة والسندات ب
إعادة التمویل. علاوة على ذلك، انخفض أجل استحقاق السندات بالعملة المحلیة في البلدان    ینُذر بتزاید مخاطر  ما

. وتشیر ھذه الاتجاھات إلى تزاید  2023سنة في عام    3.1إلى    2017سنة في عام    4.1المتوسطة الدخل العربیة من  
  المستحقة سندات  مخاطر إعادة التمویل بالنسبة لھذه البلدان في السنوات المقبلة. في المقابل، ارتفع متوسط آجال ال

للسندات  2023سنوات في عام    5.3إلى  2017سنوات في عام   4على البلدان العربیة المرتفعة الدخل من أقل من 
ما یشیر إلى القدرة    الفترة،  نفس   خلال  الأمریكي  بالدولار  للسندات سنوات    13.7إلى    12بالعملة المحلیة، ومن  

الھیكل الحالي ھیمنة الدولار    رُ ھِ ظْ لھذه الاقتصادات. ویُ   المسؤولیة المالیة وكذلك    أجلاً   أطول  على إصدار دیون 
التقدّ  بعض  البلدان  أحرزت  وقد  العربیة.  البلدان  في معظم  المستحقة  الدیون  تنویع عملات على مجموع  في  م 

  ة الاقتراض بالعملة المحلیة واستكشاف فرص الاقتراض بعملات أجنبیة أخرى الاقتراض، بما في ذلك زیادة حصّ 
  موازنة   في  الاقتراض   عملات   سلال  وتنویع   المحلیة   المال  رأس  أسواق   تطویر  یساعد   أن   ویمكن .  في الأسواق

 . الصرف بأسعار   المتعلقة المخاطر

یطرح خفض نسبة الدین   :الأدلة  على  قائمة  سیناریوھات  باستخدام  المالیة  الملاءة   على  المخاطر  إدارة -18
إلى الناتج المحلي الإجمالي تحدیاً كبیراً للعدید من البلدان العربیة المتوسطة الدخل. ولكن، حتى عندما تكون أعباء  

قد   مرتفعة،  في    دُّ عَ یُ الدیون  الصدد  ھذا  في  المتاحة  الخیارات  أحد  ویتمثل  للدیون ضروریاً.  الإضافي  التمویل 
استراتیجیة تمویل الدیون الھادفة إلى تثبیت نسبة الدین إلى الناتج المحلي الإجمالي على المدَیَین القریب والمتوسط، 

دة لتثبیت نسبة الدین إلى الناتج المحلي  ز المالي. ویمكن لعملیة محاسبیة أن تساعد على اعتماد عتبة محدّ وفتح الحیّ 
الحس من خلال  وإما  الحالیة،  النسبة  على  بالحفاظ  إما  النسبة  الإجمالي،  تلك  في  محتمل  تغییر  الدقیق لأي  اب 

ز المالي الذي یمكن تحریره أو تولیده من خلال تمویل  مستقبلاً. بالتالي، یمكن لمثل ھذه العملیة أن تقدّر قیمة الحیّ 
النمذجة    نظامالدیون، وذلك من دون التأثیر على الملاءة المالیة واستقرار الاقتصاد الكلي، كما ھو مبینّ من خلال  

 والتنبؤ المالي التي استحدثتھا الإسكوا بالتعاون مع إدارة الشؤون الاقتصادیة والاجتماعیة في الأمم المتحدة. 
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ظھرت في السنوات الأخیرة مجموعة    : التنمویة  الاستثمارات  لتعزیز  المبتكرة  التمویل   أدوات   استكشاف -19
الخضراء والاجتماعیة   السندات  فیھا  بما  المستدامة،  التنمیة  مبادئ  التي تركز على  التمویل  من خیارات حشد 
للمواصفات التفصیلیة والبلد وحجم   وسندات الاستدامة والمرتبطة بالاستدامة. وتختلف فوائد ھذه الأدوات تبعاً 

  تخدام السندات الخضراء والاجتماعیة وسندات الاستدامة والمرتبطة بالاستدامة آخذٌ الإصدار وعوامل أخرى. واس
أقل. وبحلول    بتكالیفو   والعمل المناخيلأھداف التنمیة    التمویلبمزید من    دُ عِ في الارتفاع على مستوى العالم، ما یَ 

ة ضئیلة  منطقة العربیة، وھي حصّ ملیارات دولار في ال  3بلغت القیمة المستحقة لھذه السندات   ،2023نھایة عام  
من   الأُ   1.7  إجمالينسبیاً  تعزیز  العالم. ومن شأن  الوطنیة وزیادة  طُ تریلیون دولار على مستوى  المؤسسیة  ر 

. ومن خلال ذلك، یمكن للبلدان العربیة  المبتكرةمكاتب إدارة الدیون، تیسیر الوصول إلى أدوات التمویل    جھوزیة
الاستفادة من مجموعة متنامیة من رأس المال العالمي، وخفض تكالیف الاقتراض، وتمویل المشاریع الحیویة  

 ر المناخ وتحقیق أھداف التنمیة المستدامة.  للتصدي لآثار تغیُّ 

بموجب اتفاقات    : والعالمیة  الوطنیة   المستدامة   التنمیة   أھداف ب  لنھوض ل  الدیون  لمقایضة   برامج   وضع  -20
لھ بدیون جدیدة تكون میسورة الكلفة بشكل عام. ویمكن  امقایضة الدیون، یمكن إلغاء جزء من الدیون أو استبد 

المتعدِّ  المالیة  المؤسسات  فیھا  بما  الفاعلة،  الجھات  من  واسعة  مجموعة  غیر  إشراك  والمنظمات  الأطراف  دة 
ز التعاون الإنمائي  الحكومیة. ساھمت الإسكوا في تطویر نماذج وقائیة جدیدة وسھلة التطبیق لمقایضة الدیون تعزّ 

مقایضة الدیون   مبادرةوتقترح ال بین الجھات المدینة والدائنة، فضلاً عن الجھات المانحة الإنمائیة التقلیدیة. الفعّ 
دة السنوات  متعدِّ و  قائمة على برامج لدیون لمقایضة  تآزر المانحین / مقابل العمل المناخي/أھداف التنمیة المستدامة

 ز المالي للعمل المناخي الوطني وأولویات أھداف التنمیة المستدامة، بما یتماشى مع الأھداف العالمیة.  لزیادة الحیّ 

 ً  الدولي  المالي النظاممن  دعملارسم مسارات السیاسات: تدابیر  - رابعا

ضة  أن تراعي إصلاحات النظام المالي العالمي بشكل أفضل الاحتیاجات التنمویة للبلدان المعرّ   ینبغي -21
  2015د بھ في خطة عمل أدیس أبابا لعام  التعھّ   وھو التزام تمّ   نعة: للمخاطر، مع تعزیز الاستقرار المالي والمِ 

من توفیر حلول أسرع    . ولنظام أكثر كفاءة وشمولاً وإنصافاً لا بدّ 2030بشأن تمویل خطة التنمیة المستدامة لعام 
وبأسعار فائدة أقل وفترات سداد أطول، لكل من البلدان المتوسطة    رةمیسّ النح والقروض  للدیون والمزید من المِ 

الدخل والبلدان المنخفضة الدخل. ھذه الإصلاحات ضروریة لاستكمال الجھود الوطنیة للنھوض بحلول الدیون  
 لأھداف التنمیة المستدامة.   وحشد التمویل الكافي 

دة الأطراف إلى عكس الاتجاھات  تحتاج الجھات المانحة الثنائیة والمتعدِّ   :میسّرال  الإقراض  حصة  زیادة -22
الحیزّ المالي أمام تحقیق أھداف التنمیة المستدامة. ومن شأن تعزیز رأس    توسیعمیسّر لالالمتناقصة للإقراض  

المتعدِّ  النقدي للمصارف الإنمائیة  الرسمیة، ووفاء المال  المساعدات الإنمائیة  دة الأطراف، وتحسین مدفوعات 
 ماً.  دُ ل خطوات مھمة للمضي قُ المناخي، أن تشكِّ  العمل بتمویلالمتعلقة داتھا البلدان المتقدمة بتعھُّ 

المعاملة المتكافئة من حیث معدلات الإقراض    :من ناحیة الإقراض   الإنصاف في سوق الائتمان   تحقیق  -23
  التصنیف  وكالات ل لذا لا بدّ في أسواق الائتمان الدولیة أساسیة لحصول البلدان النامیة على التمویل بتكالیف أقل. 

الطویلة الأجل، وعوامل   الاستدامةأخذ في الحسبان یلالائتماني السیادي  التصنیف ات تقدیر  إصلاحمن الائتماني 
 نعة، ومخاطر المناخ، والأبعاد الاجتماعیة.  المِ 
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  من الاعتبارات الأساسیة:  والمستدام  الشامل   النموّ   لدعم   الدیون   ل تحمُّ   على   القدرةب  المتعلقة   ر طُ الأُ   إصلاح -24
بین التحدیات الناشئة مثل تلك المتعلقة بالمناخ والطبیعة، وإمكانیة مقایضة الدیون مقابل العمل    ر تربط طُ ر أُ توفُّ 

الدین إلى الناتج المحلي    نسبة   تثبیت   مثلز المالي من خلال تدابیر  المناخي وأھداف التنمیة المستدامة، وزیادة الحیّ 
مع الحفاظ على استقرار الاقتصاد   زة للنموّ النفقات الاجتماعیة المعزِّ   ما یدعم،  الإجمالي على المدى المتوسط

 ل الدیون. الكلي والقدرة على تحمُّ 

فعّ   : السیولة  ضخ   تدابیر  زیادة -25 إجراء إصلاح  الضروري  الخاصة  ال لمخصّ من  السحب  صات حقوق 
العجز في میزان المدفوعات. وكانت الإصدارات الجدیدة في    تمویل للتلبیة احتیاجات البلدان النامیة إلى السیولة  

مفیدة ولكن غیر كافیة للبلدان النامیة، نظراً لأوجھ عدم المساواة في التوزیع الكامنة في كوتا حقوق    2021عام  
بدّ  الخاصة. ولا  المخصّ   السحب    صندوق   ولایة صات، وإصدارات جدیدة إضافیة، وتوسیع  من إصلاحات في 

  تكافؤ ضمان و العمل،  فرص   وتوفیر   للجوائح،   التأھب (مثل    التحدیات   مختلف   لتغطي   والاستدامة   لصلابة تسھیل ا
  الخاصة   السحب   حقوق  فعالیة  زیادة  بھدف  وذلك)  بالنزاعات الفرص، وإعادة الإعمار والتنمیة في البلدان المتأثرة  

 . النامیة للبلدان احتیاطیة كأصول 

المھم بالنسبة للبلدان زیادة كفاءة تسویة الدیون، ما یتطلب إعادة تصمیم    منكفاءة الھیكل المالي:   زیادة -26
ا توقعتھ البلدان المدینة.  ھذا الإطار في تقدیم الحلول أقل بكثیر ممّ   كفاءة فالإطار المشترك لمجموعة العشرین.  

  التحدیات   من   بالدیون   المتعلقة   المفاوضات   في  صوتھا  المدینة  البلدان  وإیصال الكفاءة  من   المزید   تحقیق  زال یولا  
 . الأطراف دیةلتعدُّ  المشتركة

 ً  ماً دُ وسُبلُ المضي قُ  خلاصة - خامسا

  نة م مسارات السیاسات المبیّ تقدّ   ، آفاق الدین والمالیة العامة للمنطقة العربیة  عن  الإسكوا   تقریر  إلى   استناداً  -27
.  المستدامة  التنمیة   لتمویل   جدیدة  مصادر  وفتح  الدیون  تحسین   استراتیجیات   لتعزیز   للتنفیذ   قابلة  حلولاً   الوثیقة   ھذه  في

  مساحة   إتاحة  العربیة   للبلدان  یمكن  المالي،  التخطیط   في   المستدامة   التنمیة   ومبادئ  المناخ  قضایا   دمج   خلال   ومن 
 . الطویل  المدى على والتنمیة   النموّ  وتیرة  وتسریع   الملحة، والاجتماعیة  البیئیة للتحدیات  للتصدي أكبر

ال من حیث الكلفة لتخفیف الضغوط  من إعطاء الأولویة للاقتراض الفعّ   إطار تحسین الدیون لا بدّ   وفي -28
التنمیة إلى أقصى حد ممكن. ویتطلب    تمویل في    لدیون ل  المحتملةالتي تطرحھا خدمة الدیون، مع زیادة المساھمات  

آجال   الفائدة، وزیادة  تكالیف  تقوم على خفض  الدیون  لتحسین  التوازن تصمیم استراتیجیات شاملة  ھذا  تحقیق 
میسّر، وإدارة مخاطر سعر الصرف من خلال تنویع محافظ الدیون، الاستحقاق الدیون، وتأمین المزید من التمویل  

المخاطر   أدوات    على ومعالجة  واعتماد  المالیة،    التنمیة   أھداف  وتحقیق   المناخي   لعملل  مبتكرةتمویل  الملاءة 
 . المستدامة

ر المؤسسیة والقدرات الفنیة المساھمة في تحسین إدارة الدین العام والسیاسة  طُ شأن النھوض بالأُ   ومن -29
د على الشفافیة، وتوحید البیانات المتعلقة بالدیون،  ر قویة لإدارة الدیون تشدّ طُ المالیة. ویشمل ذلك الاستثمار في أُ 

وضمان المساءلة والكفاءة، وتزوید مكاتب إدارة الدیون بالخبرات والموارد اللازمة لتعزیز إمكاناتھا. ومن الأھمیة  
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أیضاً توفیر التدریب الفني بشأن نوعیة البیانات المتعلقة بالدیون وإعداد التقاریر عنھا، وتقییم المخاطر، وتحلیل  
 . المبتكرةل الدیون، وخیارات التمویل القدرة على تحمُّ 

ة تحسین الدیون، فتزود القائمین على  الإسكوا أدوات متقدمة یدعمھا الذكاء الاصطناعي، مثل منصّ   وتتیح -30
إدارة الدیون برؤى قیّمة حول أدوات سوق الدین العالمیة، وأسعار الفائدة التي یدفعھا النظراء، والظروف المطلوبة  

وأداة   الصلة.  ذات  والاستراتیجیات  الدیون  تحسین محافظ  استحدثتھا    النمذجةلتمكینھم من  التي  المالي  والتنبؤ 
ر لصناع القرار واجھة بینیة  الإسكوا بالتعاون مع إدارة الشؤون الاقتصادیة والاجتماعیة في الأمم المتحدة، توفِّ 

 دینامیكیة وسھلة الاستخدام لتقییم سیناریوھات الدیون وسیاسات الاقتصاد الكلي.  

ماً لإدارة الدیون والمخاطر ذات الصلة عبر دورة التمویل،  ھجاً منظَّ ر التمویل الوطنیة المتكاملة نَطُ أُ   روتوفِّ  -31
ر المالیة العامة، والتنمیة المستدامة. وتدعم ھذه  طُ ما یضمن توافق استراتیجیات الدین مع الأولویات الوطنیة، وأُ 

  والمصارف   الوزارات   بین  التنسیق   وتحسین  والمساءلة،  الشفافیة   وزیادة  للدیون،خاصة  ر وضع استراتیجیات  طُ الأُ 
  العامة   المالیة  سلامة  على  والحفاظ  المخاطر،  إدارة  على  القدرة  زیادة  وبالتالي  الدولیین،  والشركاء  المركزیة

 . الأجل  الطویلة التنمیة  أھداف  لتحقیق  التمویل وحشد   واستقرارھا،

الإسكوا  تسعىو -32 مقایضة  ات  منصّ   لتشجیع   مبادرة  برامج  لتطویر  المناخي وطنیة  العمل  مقابل    الدیون 
مدیري الدیون    تستھدفتنسیق بین الوكالات وبرامج تدریب  عمل  من خلال إنشاء إطار    أھداف التنمیة المستدامةو

لوصول إلى أدوات تمویل مبتكرة، بالتعاون مع اللجنة الاقتصادیة لأفریقیا، واللجنة الاقتصادیة  لتعزیز إمكانیة ا
لحشد مصادر    جھوزیتھمتعزیز  من  الدیون في المنطقة    ن مدیريمما یمكّ لأمریكا اللاتینیة ومنطقة البحر الكاریبي،  

العربیة  مجموعة  لل  2022منذ عام    الإسكواوتروّج  .  تمویل جدیدة لمواجھة التحدیات التمویلیة الناشئة والمستقبلیة 
دارة الدیون السیادیة،  لإ  الةفعّ   على ممارسات مع التركیز  الأقران  من  م  دارة الدیون، وھي شبكة دینامیكیة للتعلّ لإ

 . والتداول بشأنھا تحسین الدیون  ل حاسمة وضع استراتیجیات المشاركة في  الدول الأعضاء على وتدعو 

 ----- 
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